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Uvod U Globalnu Finansijsku Krizu I Kriza U Srbiji
Naredne Stranice Ćemo Posvetiti Ukazivanju Na Problem Svetske Trgovinske Krize, Kao I Njenog Uticaja Na Život Ljudi, Odnosno Stanovništva U Srbiji. Naime, Izraz-Bauk „globalna Finansijska Kriza”, Nezaobilazan Poslednjih Godinu I Po Do Dve U Medijima Širom Planete, Ima Neke Neobične Efekte: Ne Brine Vinare, Raduje Proizvođače Jeftinijih Cigareta I Slično. Posle Pucanja Tržišta Hipotekarnih Kredita U Sad, Svet Se Našao U Krizi Čiji Se Ishod Ne Da Predvideti a Koja Se Uglavnom Poredi Sa Velikom Depresijom Koja Je Usledila Posle Sloma Njujorške Berze 1929. Godine.
Naša Ekonomska Kriza Je Tipična Platno-Bilansna Kriza Koja Bi Nastala Nezavisno Od Globalne Ekonomske Krize. Medjutim, Prisustvo Globalne Krize Je Uzrokovala Mnogo Veće Poremećaje Nego Što Bi Oni Nastali Nezavisno Od Nje. Svetska Ekonomska Kriza Je Započela U Prvom Kvartalu 2007.Godine U Sad Na Tržištu Nekretnina. Zatim Se Prenela U Evropu U Trećem Kvartalu Iste Godine Na Bankarski Sektor.
Svoj Vrhunac Je Postigla Na Kraju Trećeg Kvartala 2008.Godine Na Berzi Kapitala. Nezavisno Od Globalne Ekonomske Krize, Srpska Ekonomija Je Ušla U Krizu Platnog Bilansa Krajem 2006.Godine I U Njoj Se Sa Manjim Ili Većim Intenzitetom Nalazi Do Danas. Izbijanje Platno-Bilansne Krize Nije Nužno Povezano Sa Velikim Gubitkom Vrednosti Nacionalne Valute, Jer Monetarne Vlasti Mogu Da Koriste Odbrambeni Mehanizam Deviznih Rezervi. Ipak, Retke Su Zemlje U Kojima Se Prilagodjavanje Platnog Bilansa Odvija Isključivo Ili Na Osnovu Promena Kursa (Devalvacija) Ili Na Osnovu Promena Deviznih Rezervi (Gubitak Rezervi).
Kod Nas Je Dinar Od Oktobra 2008.God. Gubio Vrednost I Paralelno Su Se Smanjivale Devizne Rezerve. Uz To, Postojalo Je Uverenje Da Je Visok Deficit Platnog Bilansa Nužan U Početnim Godinama Tranzicije. Ovo Uverenje Se Poklapa Sa Stavom O Intertemporalnoj Prirodi Platnog Deficita Gde Viši Platni Deficit Odražava Veće Investicione Mogućnosti. Pošto Je Deficit Platnog Bilansa Jednak Razlici Izmedju Štednje I Investicija, To Znači Da Inostranstvo Finansira Domaće Investicije Koje Bi Trebalo Da Se Materijalizuju U Većem Privrednom Rastu. Znači, Visok Platni Deficit Ne Bi Trebalo Da Bude Razlog Za Uznemiravanje. Realnost Je, Medjutim, Bila Drugačija. U Posmatranom Periodu Deficit Platnog Bilansa Je Bio Jedan Od Najvećih U Zemljama Srednje I Jugoistočne Evrope, Ali Je Istovremeno Udeo Investicija U Bdp Bio Prosečan I Gotovo Da Se Nije Menjao Poslednjih Pet Godina.
Investicioni Fondovi U Srbiji Su Tek Počeli Da Se Zaleću I Da Osvajaju Tržište, A Onda Je Nastao Problem. Problem Su Smanjeni Prometi Na Beogradskoj Berzi (Veći Deo Investicija Fondova Je Bio Na Berzi U Beogradu), A Samim Tim I Zarada. Nervozni Investitori Koji Su Uložili Svoje Ušteđevine, Polako Počinju Da Doživljavaju Jezdin I Dafinin Sindrom, I Da Kucaju Na Vrata Investicionih Fondova. Ubrzo Posle Toga, Vrednosti Investicionih Jedinica Počinju Da Padaju Ispod Početnih Cena, Kod Nekih Čak Za Više Od 50 Odsto, I to Je Jasan Znak Investitorima Da Moraju Da Povuku Uloge I Da Spasu Ono Što Je Ostalo Od Njih. Fondovi Padaju U Problem, Jer Imaju Velike Odlive Kapitala I Padaju U Tešku Dubiozu. Banke Su Najmanje Pogođene Od Svih Finansijskih Institucija, Međutim Ne Postoji Više Mogućnost Da Se Zadužuju U Inostranstvu I Da U Zemlji Plasiraju Svež Kapital. S Obzirom Da Su Banke Vrlo Prilagodljive, One Se Okreću Razvoju Štednje I Merama Za Borbu Protiv Finansijske Krize I Polako Plivaju Ka Površini Skoro Netaknute.
Lančano, Kriza Se Kao Virus Širi Po Svim Granama Privrede. Vlada Izdvaja Iz Budžeta Ogromne Količine Novaca Za Sponzorisanje Mera Za Borbu Protiv Krize. Stručnjaci Vlade Su Izračunali Da Bi Najbolje Bilo Da Pomognu Građanima I Privredi Tako Što Će Subvencionisati Kredite. Subvencionisani Krediti Za Privredu, Će Omogućiti Pravnim Licima I Preduzetnicima Da Jeftinije Pozajme Novac, Dok Će Vladi Obezbediti Socijalni Mir, Jer Pomenuta Pravna Lica Ne Smeju Da Otpuštaju Radnike U Vremenu Trajanja Kredita. Vlada Ovim Potezom Kupuje Od Tri Do Pet Godina Vremena Da Reši I Ublaži Negativne Efekte Svetske Ekonomske Krize. Sa Druge Strane, Vlada Je Odlučila Da Pomogne I Subvencionisanje Kredita Za Potrošnju Stanovništva. Građani Opet Zadovoljni Jer Dobijaju Jeftinije Novac Nego Ranije, A Vlada Dobija Potrošnju Koja Će Usporiti Zapadanje Celokupne Domaće Privrede U Krizu. Vlada Ima Još Jedan Cilj, Subvencionisanjem Potrošačkih Kredita Za Građane, A to Je Pokretanje Proizvodnje Italijanskog Fiat Punta U Kragujevačkoj Zastavi. Građani Imaju Priliku Da Po Nizim Cenama, Uz Vrlo Nisku Cenu Novca Pozajme Novac Za Kupovinu Domaćeg Punta, I Tako Pomognu I Sebi I Državi. Najnoviji Efekat Ekonomske Krize Je Nastojanje Da Se Radna Nedelja Skrati, Da Ne Bi Dolazilo Do Otpuštanja. Sada Je Veliko Pitanje Da Li Će Država Imati Novca Da Finansira Sve Ove Projekte, Ili Će Se Zaduživati Kako Bi Pokrpila Budžet.
Postavlja Se Pitanje: Šta Preostaje Stanovništvu Da Radi U Celom Ovom Vrtlogu Koji Nas Je Snašao? Šta Da Radi Slabo Plaćen Radnik? U Velikoj Britaniji Se, Na Primer, U Nekim Firmama Uvodi Trodnevna Radna Nedelja I Svakog Dana Je 1000 Nezaposlenih Više. Otpuštanje Radnika Je Dnevna Pojava U Celom Svetu. Privatni Poslodavci U Sad Su U Protekla Tri Meseca Zaposlili Više Radnika Nego Što Se Očekivalo, Nadajući Se Bržem Oporavku Slabe Američke Ekonomije, Ali Je Stopa Nezaposlenosti U Avgustu Porasla, Po Prvi Put Za Četiri Meseca, Jer Je Povećan Broj Ljudi Koji Traže Posao.
 Posledice Ovoga Su Nesagledive Ali I Očekivane, Zato Što Se Trošilo Ono Što Se Nije Imalo. Srpski Spoljni Dug Sad Već Iznosi 29.5 Milijardi Dolara Sa 10 Milijardi 2001. 430 Hiljada Radnika U Srbiji Ima Platu 13 000 Dinara. Još 400 Hiljada Radnika Ima Platu Do 20 000 Dinara. Referentne Kamatne Stope Su Svuda U Svetu Radikalno Smanjene, A U Japanu Je Ta Stopa 0%. Kod Nas Je Referentna Kamatna Stopa Podignuta Na 17.5%.

Može Se Reći Da Je Pravi Posao Uzeti Veoma Jeftin Novac, Pokrenuti Proizvodnju I Zaposliti Ljude.
U Ovoj Situaciji, Sve Ono Što Se Smatra „kejnzijanskim Idejama“ Kejnz Verovatno Ne Bi Podržavao. Ekspanzivna Monetarna Politika Koju Danas Sprovodi Veliki Broj Razvijenih Država Je Daleko Od Kejnzovih Shvatanja. Kejnz Predlaže Da Država Neposredno Troši I Time Podstiče Smanjenu Tražnju. Kada Se Budžetska Sredstva Koriste Za Izgradnju Puta Ili Pruge, Tada Novac Ulazi U Kanale Potrošnje–preko Plata, Preko Kupovine Materijala Ili Opreme a Tražnja Raste I Podstiče Se Rast Zaposlenosti. Rast Zaposlenosti Je Jedini Dokaz Da Ekonomija Izlazi Iz Krize.
Kada Države Daju Bankama Novac, One Nemaju Garanciju Da Će Isti Podstaći Privrednu Aktivnost. Banke Tim Novcem Mogu Da Kreditiraju Privredu I Podstiču Tražnju, Ali I Ne Moraju. Takodje, Mogu Uzeti Novac Od Centralne Banke Ili Iz Budžeta, Kupovati Zlato, Obveznice, Akcije, Drugim Rečima Špekulisati Na Svim Robnim Ili Finansijskim Tržištima Bilo Gde U Svetu, Ali Tada Efekata Na Zaposlenost Nema. Jedino Se Tako I Može Objasniti Sve Veća Profitabilnost Banaka, Dok Ostatak Privrede Uglavnom Stagnira.
Ministar Ekonomije I Regionalnog Razvoja Mlađan Dinkić, Smatra Da Su Povećanje Plata I Penzija Na Teret Budžeta Kenzijanska Politika. Medjutim, Nikakve Garancije Nema Da Će Povećanje Plata Ili Penzija Dovesti Do Povećane Tražnje, A Samim Tim I Do Povećanja Zaposlenosti. I Uz Veće Plate Ili Penzije, Tražnja Može Stagnirati, A Zaposlenost Opadati Zato Što Stanovništvo Može Da Poveća Štednju, Kupi Devize, Ili Da Se Razduži Kod Bankarskog Sektora. Sa Druge Strane, Stanovništvo Svoja Uvećana Primanja Može I Da Troši, Ali Će to Pre Izazvati Rast Cena Nego Što Će Podstaći Porast Zaposlenosti. Statistički Podaci Ovo Mogu Dokazati–uprkos Subvencijama, Od Septembra 2008. Do Juna 2010., Broj Zaposlenih U Srbiji Neprestano Opada Iz Meseca U Mesec. Kejnz Ne Bi Podržao Politiku U Kojoj Država Duguje Ogromna Sredstva Privredi, Dok Istovremeno Subvencioniše Gotovinske Kredite Gradjana.

Posmatrajući Uslove U Kojim Se Danas Nalazimo, Možemo Zaključiti Da Iz Krize Najlakše Izlaze Društva Koja Su Kreativna I Koja Umeju Da Vrednuju I Primene Inovacije. Izlazak Iz Finansijske Krize Moguć Je Na Dva Načina: Iznalaženjem Novih Tehnologija Ili Ratom. Mnogo Manja Kriza Krajem Osamdesetih I Početkom Devedesetih Godina Rešena Je Zahvaljujući Novim It Tehnologijama (Na Primer, Ko Je Pre 20 Godina Imao Mobilni Telefon, Računar Itd.). Naučnicima Je Danas Potrebno Vreme Kako Bi Stvorili Osnovu Za Nove Tehnologije. Vreme Je Potrebno Inženjerskim Istraživačima I Industrijskim Inženjerima Da Stvore Proizvode Za Prodaju a Taj Proces Može Da Traje I 10 Godina. U Današnje Vreme Rat Baš I Ne Predstavlja Nadu Za Izlazak Iz Krize. Ovde Možemo Postaviti Pitanje: Šta Da Se Radi Do Pojave Novih Tehnologija? Možemo Popraviti Svoje Konkurentske Sposobnosti Ili Svaliti Krizu Na Druge. Pretpostavljamo Da Će Obe Ove Opcije Razvijene Zemlje Primenjivati a Prednost Će Imati Ona Zemlja Koja Sprovede Velike Strukturne Promene.
Profesor Stiglic, Koji Je Gostovao U Beogradu Je Prognozirao Da Će Izlazak Iz Krize Biti Moguć Tek 2011. Godine Dok Ruski Ekspertski Tim Prognozira Da Će Se Kriza Okončati Tek Nakon 2020.

Oporavak Svetske Privrede Bi Mogao Da Bude Sporiji Nego Što Se Očekivalo, Ali Je Novi Talas Recesije Malo Verovatan, Posebno Ako Vlade Ne Preteraju Sa Smanjenjem Potrošnje, Smatra Organizacija Za Ekonomsku Saradnju I Razvoj (Oecd). Ta Organizacija Je Apelovala Na Vlade Širom Sveta Da Budu Pažljivi Kako Ne Bi Ugušili Ekonomski Oporavak Time Što Će Previše I Prebrzo Smanjiti Potrošnju.

Ekonomski Problemi Eu Predstavljaju Manji Problem Za Razliku Od Onih Težih, Političkih, Gde Će Sam Opstanak Eu Biti Doveden U Pitanje. Investitori Će Se Preseliti U Sad, Aziju I Južnu Ameriku, Što Neće Biti Pogodno Za Eu. U Takvom Okruženju Srbije Svi Promašaji Naše Ekonomske Politike, Koji Su Veliki I Duboki, U Proteklih Osam Godina, Sada Nam Stižu Na Naplatu. Veliki Broj Građana Srbije Uopšte Nema Svest O Tome Da Je Sadašnje Stanje Dobro U Odnosu Na Ono Kakvo Će Biti U Drugoj Polovini Ove Godine. Treba Biti Svestan Da U Narednih Dvadesetak Godina Boljeg Neće Ni Biti.
Kada Nestane „ubrzano Pristupanje Eu“, Srbija Će Imati Dve Opcije a to Su Nestajanje Ili Izgradnja Moderne Nacionalne Države. Pritom, Nastanak Bilo Kakve Države Bi Bio Napredak, Gde Bi Centralno Pitanje Moralo Biti Ekonomski Razvoj. Situacija U Kojoj Se Nalazimo Trenutno Jeste Takva U Kojoj Je Razvoj Praktično Nemoguć, I Propadanje Je Neizbežno. Kriza Nam Donosi Čistilište a Nakon Toga Je Moguća Izgradnja.

Premijer Srbije, Mirko Cvetković Kaže Da Uz Rast Bruto Domaćeg Proizvoda Za Jedan Odsto U Prvom Tromesečju Ove Godine, Srbija Je Statistički Izašla Iz Krize. Ipak, To Je Samo Statistički, Jer Se Na Životima Ljudi to Ne Vidi I Oni I Dalje Imaju Teškoće, Dakle, Još Se Nije Osetio Boljitak Od Pozitivnih Ekonomskih Pokazatelja. Pravi Oporavak Će Nastati Većim Privrednim Rastom I Prekidom Rasta Nezaposlenosti.
Kao Što Svi Znamo, Veliki Problem Naše Zemlje Je Nezaposlenost, Iako Premijer Kaže Da Se Smanjuje Rast Broja Nezaposlenih. Većina Stanovništva Štedi U Eurima, Dok Je Mali Broj Onih Koji Štede U Nacionalnoj Valuti. Problem Ove Zemlje Je Takodje Neadekvatna Struktura Privrede U Kojoj Bi Trebalo Više Da Bude Zastupljena Proizvodnja Razmenjivih Dobara, Umesto Usluga I Nerazmenjivih Dobara. Premijer Je Rekao Da Je Za 2010. Planiran Privredni Rast Od Dva Odsto, A U 2011. Rast Bdp-Ja Od Tri Do Tri I Po Procenta.

Direktne Efekte Svetske Ekonomske Krize Osetiće Zemlje Koje Najviše Učestvuju U Medjunarodnim Tokovima Kapitala I Medjunarodnoj Trgovini, Dok Će Zemlje U Razvoju I Zemlje Koje Prolaze Kroz Proces Tranzicije Osetiti Indirektne Efekte Krize U Finansijskom Sektoru (Pad Likvidnosti, Otežana Izgradnja Finansijskih Institucija), I Realnom Sektoru (Usporavanje Privredne Aktivnosti). Medju Ove Zemlje Ulazi I Srbija, Koja Je U Procesu Tranzicije. Prve Udare Krize Osetila Je Na Najosetljivijem Delu Finansijskog Tržišta, Berzi. S Obzirom Na Nestabilnu Političku Situaciju Srbije Tokom 2008. Dodatno Se Povećala Neizvesnost Investitora I Došlo Je Do Većeg Povlačenja Stranog Kapitala, Što Je Uticalo Na Smanjenje Likvidnosti Tržišta Kapitala I Nepovoljan Uticaj Na Buduća Dešavanja Na Beogradskoj Berzi. Indeksi Na Toj Berzi Su Gubili Vrednost Brže Nego Na Razvijenim Tržištima. Početkom 2008. Godine, Kao Što Smo Rekli, Došlo Je Do Velikog Povlačenja Stranih Investitora Sa Tržišta Srbije Zbog Zbivanja Na Domaćem I Velikim Svetskim Finansijskim Tržištima. Zbog Lošeg Kreditnog Rejtinga Srbije I Povećanog Rizika Ulaganja U Zemlju, Šanse Za Ulazak Kapitala Iz Inostranstva Kroz Nove Portfolio Investicije Su Male a Domaći Investitori Zbog Straha Od Budućih Dešavanja Na Berzi I Nedovoljne Ponude Berzanskih Proizvoda Odlučuju Se Za Štednju U Bankama Ili Za Držanje Novca U “slamaricama“.
Ako Poredimo Rezultate Poslovanja Berzi U Regionu Možemo Uvideti Da Su Indeksi Beogradske Berze Pretrpeli Najveći Pad. Bankarski Sektor Takodje Nije Ostao Imun Na Svetsku Finansijsku Krizu. Jedan Od Prvih Pokazatelja Preko Kojeg Smo Mogli Zaključiti Da Kriza Postaje Ozbiljnijih Razmera Jeste Rast Kamatnih Stopa. Razlika Izmedju Kamatnih Stopa Banaka Koje Su Plasirale Sredstva I Referentnih Kamatnih Stopa Evropskih Centralnih Banaka Postajala Je Sve Veća. S Obzirom Da Je Kriza Pokazivala Sve Veće Razmere, Slobodnog Kapitala Je Bilo Sve Manje, A Uzimanje Novih Kredita I Refinansiranje Postojećih Obaveza Prema Bankama Je Postajalo Puno Skuplje.
Uticaj Svetske Ekonomske Krize Na Našu Zemlju Se Ogleda U Povlačenju Stranog Kapitala. Srbija, Svoj Razvoj I Integraciju U Svetsko Tržiše Zasniva Na Stranim Direktnim Investicijama, Koje Su U Periodu Krize U Velikoj Oskudici. Pad Poverenja U Bankarski Sistem Se Ispoljava Kroz Povlačenje Deviznih Sredstava Iz Finansisjkog Sistema I Smanjenja Devizne Likvidnosti a to Smanjenje Ponude Deviza Stvara Depresijaciju. Neizvesnost, Povlačenje Kapitala I Inflatorni Pritisci Utiču Na Smanjenje Potrošnje I Agregatne Tražnje, Što Dovodi Do Usporavanja Privredne Aktivnosti. S Obzirom Da Je Svetska Tražnja Za Primarnim Proizvodima U Padu, U Narednom Periodu Može Doći Do Smanjenja Izvoza Na Tržišta Koja Su Takodje Pogodjena Krizom, Što Će Uticati Da Domaća Privredna Društva Smanje Proizvodnju. Pad Tražnje Na Evropskom Tržištu, Negativno Će Se Odraziti Na Spoljnotrgovinsku Razmenu I Privredni Rast Srbije. Srbija Je Zemlja Koja Pretežno Izvozi Poluproizvode I Sirovine, Obojene Metale, Gvoždje, Čelik I Agrarna Dobra, I Ona Trpi Posledice Smanjene Tražnje, Koje Su Bar Početkom Krize Bile Ublažene Izvozom Poljoprivrednih Dobara.

Problem Inflacije U Evropi Imaju One Zemlje Koje Sistematski Imaju Skupu Politiku Nadnica I Penzija. Takodje, Problem Imaju Zemlje Gde Veliki Deo Privrede Kontroliše Država, Gde Nema Privatizacije Javnih I Javno-Komunalnih Preduzeća I Zemlje Gde Država Troši Neproporcionalo Veliki Deo Bdp. Naša Zemlja Ima Sva Tri Problema, A Potrebno Je Da Se Preduzmu Odredjene Mere I Da Narodna Banka Srbije Ne Štampa Novac Kada Država Traži, Kao Što to S Vremena Na Vreme Radi. Bilo Bi Najbolje Da Srbija Ima Upravu Koja Sadrži Racionalne Troškove I Elektronsku Vladu Kao I Budžet Koji Podržava Da Država Obavlja Onaj Broj Funkcija Koje Joj Stvarno Pripadaju, A Da Se Odstrani Iz Mnogih Poslova Koje Ne Može I Ne Treba Da Radi.
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Istraživanje O Stresu Na Radim Mestima I Uticaju Svetske Ekonomske Krize
Početkom Godine Je Uradjeno Istraživanje O Stresu Na Radim Mestima I Uticaju Svetske Ekonomske Krize I Može Se Zaključiti Da Većina Zaposlenih Ispitanika Svakodnevno Doživljava Stres Na Radnom Mestu. Medjutim, U Velikoj Meri I Nezaposleni Osećaju Stres Svakodnevno, Što Zbog Pritiska Koji Je Uslovljen Sve Većom Nezaposlenošću, Što Zbog Uticaja Svetske Ekonomske Krize.
Najviše I Najčešće Stres Doživljavaju Stalno Zaposleni Ispitanici-Svakodnevno Ili Više Puta Tokom Nedelje, A Najredje Su Pod Stresom Samostalni Preduzetnici I Umetnici. Što Se Nivoa Pozicije Tiče, Najintenzivnije Stres Doživljavaju Radnici, Stručnjaci I Menadžment, Koji Su Pod Stresom Svakodnevno, A Najmanje Stresa Na Poslu Imaju Pripravnici I Osobe Na Ulaznim Pozicijama.
Zaposlene Žene Više Doživljavaju Stres U Odnosu Na Zaposlene Muškarce, Ali Visok Nivo Stresa Doživljavaju I Nezaposlene Žene. Zaposleni Koji Su Najviše Pod Stresom Imaju Izmedju 26 I 30 Godina, A Nezaposleni Izmedju 18 I 25 Godina. Postavlja Se Pitanje: Šta Je Najčešći Uzročnik Stresa? Najviše Odgovora Se Odnosilo Na Nedostatak Materijalnih Sredstava, Nešto Manje Odgovora Na Nezaposlenost, A Najmanje Na Probleme Na Radnom Mestu I Ljude Kojima Su Okruženi Kako Na Radnom Mestu Tako I U Privatnom Životu. Kod 60% Ispitanika Je Svetska Ekonomska Kriza Uticala Na Povećanje Stresa, Sve Zavisi, Kod Nekog U Manjoj, Kod Nekog U Većoj Meri.
Veliki Uzročnici Stresa Kod Zaposlenih Su Visina I Neizvesno Vreme Dobijanja Plate I Nerazumni Zahtevi Nadređenih, Nedostatak Komunikacije U Timu Ili Loša Komunikacija. Nešto Manje Zaposlenih Ispitanika Je Kao Uzrok Stresa Navelo Nedostatak Sigurnosti Za Svoje Radno Mesto, Prekovremene Sate I Rad Sa Klijentima. Najmanje Je Onih Koji Su Kao Uzrok Naveli Rad Sa Klijentima. Oko 55% Zaposlenih Smatra Da Strah Od Posledica Krize Utiče Na Njihov Nivo Stresa, Dok Preostalih 45% Smatra Da Ne Utiče, Jer Se Trude Da Ostanu Pozitivni I Da Se Izbore Sa Situacijom, Naviknuti Su Na To, Trude Se Da Ne Razmišljaju O Tome Da Će Lično Osetiti Posledice.
Što Se Tiče Nezaposlenih Ispitanika, Većina Smatra Da Će Kriza Uticati Na Njih Tako Što Će Se Tražiti Manje Radnika I Biće Manje Novih Radnih Mesta. Nešto Manje Je Onih Koji Misle Da Će Poslodavci Nuditi Lošije Uslove Rada. Neki Su Čak Mišljenja Da Će Se Većina Nezaposlenih Zapošljavati Preko Veze. Mali Broj Ispitanika Smatra Da Će Se Teže Naći Posao, Ali I Kad Ga Dobiju, Poslodavci Će Se Još Više Potruditi Da Zadrže Onog Ko Se Pokaže Kao Dobar Radnik, I Dobri Kandidati Će Biti Više Cenjeni Jer Će Poslodavci Dobijati Jako Mnogo Prijava Za Posao Zbog Sve Većeg Broja Nezaposlenih. Najmanje Je Optimista Koji Smatraju Da Neće Biti Bitnijih Posledica Svetske Ekonomske Krize. Strah Od Posledica Svetske Ekonomske Krize Povećava Nivo Stresa Kod Oko 51% Nezaposlenih Ispitanika. Većina Je Onih Koji Smatraju Da Kriza Utiče Na Povećanje Stresa. Oko 23% Nezaposlenih Ispitanika Se Trudi Da Ostane Pozitivno I Da Se Izbore Sa Situacijom, Dok Manji Broj Njih (11%) Se Naviklo Na Sve Posledice Koje Donosi Ekonomska Kriza, A Najmanji Broj Je Onih Koji Se Trudi Da Ne Razmišlja O Tome, Odnosno Da Ne Veruje Da Će Lično Osetiti Te Posledice.
(Ne)Snalaženje U Krizi
Moramo Naglasiti Da Su Sa Pojavom Svetske Ekonomske Krize Ministri Naše Vlade Iznosili Optimističke Procene, Počev Od Toga Da Će Nas Globalna Kriza Zaobići Do Mišljenja Da Ona Predstavlja Našu Razvojnu Šansu. Danas, Kada Je Očigledno Da Nas Kriza Nije Zaobišla I Da Nije Nikakva Razvojna Šansa, Ministri Nas Ubedjuju Da Je Katastrofalno Stanje Srpske Privrede Posledica Svetske Ekonomske Krize Ali Je Vlada Odgovarajućim Merama Bitno Umanjila Njene Negativne Posledice, Te Je Srbija Zabeležila Relativno Mali Pad Bdp-A.
Ukoliko Se Sagledaju Rezultati Koji Su Postignuti Do Izbijanja Svetske Ekonomske Krize (Sredina 2008.), Može Se Zaključiti Da Je Zbog Pogrešno Vodjene Ekonomske Politike Nastao Kolaps U Srpskoj Privredi. Nove Vlasti Su Se Posle „srpske Oktobarske Revolucije“ (2000.) Opredelile Za Ekonomsku Politiku Koja Se Svuda U Svetu Gde Se Primenjivala Pokazala Neuspešnom. Akcenat Je Stavljen Na Stabilizaciju, Liberalizaciju I Privatizaciju.
Stabilizaciju Su Sveli Na Stabilan Kurs Dinara, Odnosno Politiku Precenjenog Kursa Dinara Koja Poskupljuje Domaću Robu Na Inostranom Tržištu I Destimuliše Izvoz, I Time Dovodi Do Rasta Spoljnotrgovinskog Deficita I Gušenja Domaće Proizvodnje. Liberalizacija Je Doprinela Dodatnom Gušenju Domaće Proizvodnje. Dakle, Stabilizacija I Liberalizacija Su Dovele Kao Što Je Rečeno Do Gušenja Domaće Proizvodnje I Obaranja Vrednosti Naših Preduzeća, Koja U Uslovima Privatizacije Prelaze U Ruke Novih Vlasnika Po Izuzetno Niskim Cenama. Povrh Svega Toga Korišćen Je Model Privatizacije Prodaje U Kome Se Ostvareni Prihodi, Uglavnom, Nisu Koristili Za Privredni Razvoj Nego Za Tekuću Budžetsku Potrošnju.
Kao Što Nisu Bili U Pravu Na Početku Svetske Ekonomske Krize (Nije Nas Zaobišla I Nije Bila Razvojna Šansa), Ministri Naše Vlade I Danas Greše Kada Tvrde Da Je Globalna Kriza Odgovorna Za Naše Probleme, Te Da Se Oni Uspešno Nose Sa Njenim Posledicama. Medjutim, Isti Ti Ministri Nam Skoro Punu Deceniju Stalno Nude Nova I Nova Obećanja („srbija Na Dobrom Putu“, „ponosna Srbija“, „stotine Hiljada Novih Radnih Mesta“, „hiljadu Evra Za Akcije“, „bolji Život“ ...), Koja Brzo Ukazuju Na Neke Od Mnogih Obmana U Nizu, A Građani Posle Svake Od Njih Sve Lošije Žive I Strahuju Za Svoju I Budućnost Svojih Porodica.
[image: image2.jpg]2

DI su sz
POSLAINOVEA
NIMAKRAD.

Ao GODIE





Strukturni Poremećaji
Prvi Poremećaj Se Odnosi Na Deindustrijalizaciju Privrede I Rastuću Dominaciju Sektora Proizvodnje Nerazmenljivih Dobara. I U Drugim Privredama U Tranziciji Raste Udeo Sektora Usluga U Bdp-U, Ali Ne Na Račun Industrije, Već Na Račun Poljoprivrede. Kod Nas Je Udeo Poljoprivredne Proizvodnje U Bdp-U Stabilan, Ali Opada Udeo Industrije (Preradjivačka Industrija I Energetski Sektor). Po Definiciji, Samo Su Razmenljiva Dobra Podložna Razmeni S Inostranstvom. Rast Bdp-A Na Bazi Povećanog Udela Nerazmenljivih Dobara Stvara Dugoročni Strukturni Problem Nedovoljno Razvijenog Izvoznog Sektora Privrede. Kako Je Naša Privreda Mala, Ali Otvorena Privreda, Nizak Nivo Udela Izvoza Je Veliki Problem. On Se Ne Može Rešiti Devalvacijom Dinara, Ali Na Dugi Rok Precenjeni Kurs Dinara Onemogućava Promenu Privredne Strukture. I Ovde Nastaje Pravi Problem. Ako Se Privredna Struktura Ne Menja, Ona Nužno Izaziva Precenjenu Domaću Valutu.
Drugi Poremećaj Odnosi Se Na Monetarnu Privredu. Pod Dejstvom Dvovalutnog Sistema Kod Nas Raste Značaj Eurizacije Finansijske Imovine. To Stvara Realnu Osnovu Za Neuskladjenost Valutne Strukture Aktive I Pasive Banaka I Preduzeća I Kreira Sistemski Rizik Negativnih Kursnih Razlika. U Našoj Privrednoj Istoriji Ova Neuskladjenost, Zajedno Sa Visokim Spoljnim Dugom, Je Dovela Do Prve Hiperinflacije U Jesen 1989. Godine. U Medjuvremenu Smo Imali Još Jednu Hiperinflaciju Koja Je Potpuno Uništila Domaću Valutu. Nova Domaća Valuta Nije Se, Medjutim, Izborila Za Svoj Status I Od 2003. Godine Traje Snažan Proces Eurizacije.Treći Fundamentalni Problem Se Odnosi Na Postojanje Resursnog Jaza. Mi Permanentno Trošimo Više Dobara I Usluga Nego Što Ih Proizvodimo, Odnosno Domaća Agregatna Tražnja Je Iznad Proizvodnih Mogućnosti Naše Privrede. To Odslikava Deficit Platnog Bilansa. Postoji Čitav Niz Specifičnih Činilaca Koji Su Doveli Do Ovakvog Rezultata. Umesto Izvoza Roba Mi Smo Izvezli Radnu Snagu Čiji Faktorski Dohoci U Formi Doznaka Značajno Doprinose Da Je Potrošnja Veća Od Proizvodnje. Na Drugoj Strani, Kretanje Plata U Javnom Sektoru I Državnih Izdataka Nije Povezano Sa Kretanjem Produktivnosti Rada. Udeo Javnog Sektora U Ukupnom Fondu Plata Permanentno Raste U Odnosu Na Udeo Privatnog Sektora. Paralelno Sa Procesom Privatizacije Imovine Ide Obrnuti Proces Socijalizacije Raspodele Dohodaka. Privatizacioni Prihodi Su Potrošeni Radi Finansiranja Budžetskog Deficita, Što Je Podiglo Domaću Agregatnu Tražnju I Uvećalo Deficit Platnog Bilansa. Zajedno Sa Prilivom Kapitala U Sektor Usluga, To Se Sve Odrazilo Na Razvoj Nerazmenljivog Sektora Privrede.
Četvrti Fundamentalni Problem Odnosi Se Na Finansiranje Resursnog Jaza. Taj Jaz Bi Bio Mnogo Manji Da Nema Izdašnih Priliva Doznaka I Stranog Kapitala. Medjutim, I Jedan I Drugi Faktor Su Podložni Velikim Kolebanjima, Posebno U Periodima Ekonomske Krize. Fundamentalna Komponenta Finansiranja Resursnog Jaza Je Bilo (Privatno) Zaduživanje U Inostranstvu. Odnos Javnog I Privatnog Dela Spoljnog Duga Se Značajno Promenio U Posmatranom Periodu U Korist Privatnog Sektora. Verovanje Da Visina Spoljnog Duga Nije Razlog Za Zabrinutost Ako Se Radi O Privatnom Dugu Spada U Istu Vrstu Mišljenja Kao I Ignorisanje Veličine Deficita Platnog Bilansa. Nakon Uspešnih Pregovora O Prestrukturiranju I Otpisu Dugova Sa Pariskim I Londonskim Klubom Poverilaca, Udeo Ukupnog Spoljnog Duga U Bdp-U Se Približio Kritičnoj Granici Od 60% Bdp-A. Medjutim, Nakon Toga Spoljni Dug Nikako Nije Mogao Da Se Spusti Ispod Te Kritične Granice.
Kada Se Povežu Sva Četiri Strukturna Poremećaja Ne Bi Trebalo Da Nas Začudi Što Smo Danas, U Uslovima Globalne Ekonomske Krize, Ocenjeni Kao Najrizičnija Zemlja U Evropi,Posle Ukrajine
Dugoročni Program Ekonomske Stabilizacije Sveta  i Kriza Solventnosti U Srbiji
Krah Velikih Banaka I Finansijskih Ustanova Na Zapadu Je Navodno Uplašio Srpske Štediše Pa Je Izgledalo Da Su Oni Povukli Jesenas Preko 600 Miliona €. Tek Nedavno Se Ispostavilo Da Su U Stvari Još Od Avgusta Do Septembra Strane Banke Povukle Devize U Ovom Iznosu Iz Srbije, Iako Su Domaće Finansijske Vlasti Bez Prestanka Vodile Vanredno Povoljnu Politiku Po Njihove Interese. Ovo Je Sasvim Suprotno Od Onoga Što Rade Recimo Sad I Razvijene Zemlje Eu Koje Su Formalno „uzori“ Našim Finansijskim Vlastima. Tamo Država Pomaže Izvršenje Dugova Onih Insolventnih Finansijskih Subjekata, Jedino Ako Oni Prihvate Njenu Punu Kontrolu.
Srbi Su Dobro Upamtili Iskustvo Devedesetih S Jugoskandikom I Dafimentom, Kada I'm Je Pokradena Ušteđevina, A to Iskustvo Građani Na Zapadu Tek Stiču. Umesto Da Srbija Dopusti Da Neracionalne Strane Špekulative Banke U Srbiji Na Njenom Tržištu Propadnu, Država Se Zadužila jesenas Sa Oko 800 Miliona Tek Da Spase Njihovu Likvidnost. To Su Ekonomisti Iz Vlade Zvali „održavanje Likvidnosti Bankarskog Sektora“. Finansijske Vlasti U Srbiji Su Pre Osam Godina Sopstvene Investicione Banke Gurnuli U Večiti Stečaj Sasvim Neopravdano, A Sada Polako Dovode Srbiju U Situaciju Da  država Postane Žirant Insolventnih Klijenata Špekulativnog Kapitala U Srbiji.
Iako Je Srbija Već Formalno Uzela (I Propustila Da Koristi) Zajam Od Mmf U Vrednosti 400 Miliona Evra, Marta 2009. Godine, Nastupila Je I U Srbiji Velika Kriza Solventnosti. Dužnici U Poslovanju Masovno Nisu Više Mogli Da Plaćaju Svoje Finansijske Obaveze. Na Zapadu Se Dugo Godina Fiskalnim I Parafiskalnim Merama (Porezima I Taksama) Opterećuje Poslovanje Sopstvenim Novcem. Poslovanje Pozajmljenim Novcem Se Rasterećuje. Sada Je Jasno Da Se to Radilo Kako Bi Vlasnici Novca Postali Manje Konkurentni Na Tržištu Od Onih Koji Posluju Tuđim Novcem.
Slično Je Bilo I U Srbiji, Ne Toliko Usled Fiskalnih Propisa, Koliko Radi Opšteg Trenda „leveridža“, Bez Čijeg Prihvatanja Je Trgovac Zaostajao Za Kolegama U Ostvarenju Tempa Rasta Profitne Stope. Vremenom Je, Ulazeći U Novi Obrtni Ciklus, Svaki Trgovac Morao Da Pozajmi Još Više Kapitala Kako Bi Održao Konkurentnost, Pošto Su Krediti Postajali Sve Dostupniji. Efekat Globalne Finansijske Krize Učinio Je Da I U Srbiji Nestane Strani Kapital Koji Daje Nove Zajmove Trgovcima. Otud Ni Srpski Preprodavci Nisu Mogli Doći Do Kredita, Iz Kojih Bi Vratili Dugove, Pre Nego Što Prodajom Robe Zarade Novac Za Novi Ciklus Prodaje. Trenutno Se Zatvaraju Trgovinske Firme. Dovoljno Je U Beogradu Proći Terazijama Ili Knez Mihajlovom Ulicom, Pa Da Se Vide Brojne Ispražnjene Radnje. Pada I Stopa Naplativosti Poreza I Naplativost Ostalih Potraživanja Iz Kojih Vlada Prihoduje Dobit. Uz To, Ona Nema Ni Sama Od Koga Da Uzme Nove Kredite, Pa Nema Od Čega Da Plaća Zaposlene.
Opasnost Od Ruskog Kapitala
Rusi Su Ušli U Posed Nis-A Kao Novi Vlasnici Plativši Srbiji 400 Miliona Evra. U Međuvremenu Je Prihod Nis-A, Od Ugovaranja Prodaje Do Ulaska Novog Vlasnika U Posed Te Firme, Nizom Štetnih Poslova Bitno Smanjen. Ulazak Investicionog Novca Na Srpsko Finansijsko Tržište Je Velika Opasnost Po Monopolističke Interese Špekulativnog Kapitala U Srbiji, Jer Može U Sred Krize Da Srpsko Finansijsko Tržište Učini Likvidnim. Srbija Je Malo Tržište, A Rusija Je (Za Primer), Proteklih Godina Nagomilala Velike Finansijske Zalihe Kojima Se Uspešno Brani Od Efekata Krize. Njena Sredstva Su Raspoređena U Razne Namenske I Druge Fondove (Tzv. Kudrinovi Jastuci). Jeftinim Gorivom I Ulaganjem Nekoliko Milijardi Dolara U Srpsku Proizvodnju, Rusi Bi, Kao Investitori Mogli Vrlo Brzo Da Pokrenu Srpsku Privredu I Poljoprivredu, I Da Učine Zapadni Finansijski Kapital U Srbiji Nekonkurentnim. Možda Bi U Tržišnim Uslovima Mogli Čak I Da Otkupe Strane Banke U Srbiji. Svestan Ove „opasnosti“ Po Svoje Interese U Srbiji, Špekulativni Kapital Je Morao Srpskoj Vladi Da Obezbedi Novi Zajam I „reprogramiranje Duga“. Na Pregovorima Je Srbiji Nuđena Šargarepa Od Četiri, Pa Čak I Pet Milijardi Dolara. To Je Više Od Tri Milijarde Novog Zajma Koje Je Očekivao Dinkić. Naravno, Rusi Nesumnjivo Prate Sve Što Se Dešava I Vrlo Su Svesni Smisla „društvenog Dogovora“ Kojeg Hoće Svetski Špekulativni Kapital Da Postigne Preko Mmf-A Sa Vladom Srbije.
Mere Ekonomske Politike
Kod Nas Postoji Ozbiljna Dilema Da Li Mere Ekonomske Politike Uopšte Mogu Da Utiču Na
Promenu Makroekonomskih Neravnoteža. Odgovor Je Pozitivan. Skepticizam Postoji Ili Zbog Toga Što Se Niz Makroekonomskih Mera Medjusobno Neutrališe Ili Što One Ne Utiču Značajnije Na Strukturne Poremećaje Koji Ne Dozvoljavaju Da Se Ekonomija Brzo Vrati Na Putanju Održivog Rasta. To Znači Da Ne Bi Smele Mere Ekonomske Politike Samo Da Budu Usmerene Na Rast (I Zaposlenost), Nego Moraju Na Odredjeni Način Da Stimulišu Neophodnu Promenu Strukturnih Nedostataka Naše Privrede. Poremećaji Na Strani Deviznog Kursa Dinara: Postavlja Se Pitanje Koji Instrumenti Devizne Politike Uopšte Stoje Na Raspolaganju Monetarnim I Fiskalnim Vlastima. Nije Moguće Kontrolisati Cene I Količine. Drugim Rečima, Nemoguće Je Istovremeno Upravljati I Deviznim Kursom I Deviznim Rezervama. Jedna Od Tih Veličina Mora Da Bude Cilj Devizne Politike, A Druga Njen Instrument. Imajući U Vidu Da Mi Koristimo Režim Upravljanog Deviznog Kursa, To Znači Da Nbs Koristi Devizne Rezerve Da Bi Preko Njih Uticala Na Devizni Kurs. To Se Indirektno Potvrdjuje U Sporazumu Sa Imf-Om Po Kome Devizne Rezerve Ne Smeju Da Padnu Ispod Odredjenog Nivoa. Time Se Postavljaju Odredjena Ograničenja U Korišćenju Ovog Instrumenta. Umesto Ciljne Inflacije, U Praksi Postoji Ciljni Devizni Kurs, S Tim Da Nbs Ne Objavljuje Koji Je Taj Ciljni Nivo.
U Oblasti Monetarne Politike Došlo Je Do Promene Instrumenata. Do Sada Se Emisija Novca Isključivo Odvijala Preko Deviznih Operacija, Gde Su Korišćeni Dvojni Instrumenti Za Sterilizaciju Novca – Obavezne Rezerve (Prosečne I Marginalne Na Dinarske I Devizne Depozite) I Referentna Kamatna Stopa U Okviru Repo Operacija. Oba Instrumenta Se I Dalje Koriste, Ali Se Uvode Stimulativne Kamatne Stope I Oslobadjanje Od Obaveznih Rezervi Za Strane Kredite Koji Se Plasiraju Pod Povoljnijim Kamatnim Stopama, Uz Uslov Održanja Zaposlenosti. Kako Je I Dalje Na Snazi Režim Ciljne Inflacije, Sa Korišćenjem Referentne Kamatne Stope Kao Osnovnog Instrumenta Za Sterilizaciju Novčane Mase, Nije Sasvim Jasno Kako Će Ovi Instrumenti Da Se Odraze Na Visinu Kamatnih Stopa. Pretpostavlja Se Da Je Ideja Da Se Snize Kamatne Stope, Na Osnovu Veće Ponude Kredita I Subvencioniranih Kamata.
Priliv Kapitala Iz Inostranstva Je Delimično Bio Pod Kontrolom Nbs Zbog Visoke Referentne Kamatne Stope, Koja Je U Prošlosti Privlačila Špekulativni Kratkoročni Kapital Iz Inostranstva. Značaj Tog Dela Priliva Kapitala Se Smanjuje Zbog Opšte Oskudice Kredita I Porasta Kreditnog I Kursnog Rizika U Srbiji. Zato Priliv Kapitala Iz Inostranstva Postaje Spolja Zadata Veličina, Na Koju Više Može Da Utiče Vlada Kroz Aranžmane Sa Medjunarodnim Finansijskim Institucijama, Nego Nbs Preko Referentne Kamatne Stope. Sa Stanovišta Modeliranja, Priliv Kapitala Se Tretira Kao Egzogena Veličina. Kao Takav, On Može Značajno Da Utiče Na Veličinu Platnog Deficita I Realizaciju Privrednog Rasta. Četrvrti Instrument Je Vezan Za Poresku Politiku Vlade I Politiku Javnih Izdataka. To Je Ukupno Fiskalno Opterećenje. Po Uverenju Ono Mnogo Značajnije Utiče Na Agregatnu Tražnju, Nego Veličina Budžetskog Deficita I Zato Je Bolja Varijabla Od Budžetskog Deficita. Politika Plata U Javnom Sektoru I Transferni Izdaci (Uključujući I Penzije) Su Obuhvaćeni Ovim Instrumentom, Kao I Drugi Izdaci Svih Nivoa Vlasti.
Naše Fiskalne Vlasti Nemaju Nameru Da Smanjuju Poresko Opterećenje Koje Je, Inače, Najveće U Okruženju. Štaviše, Razmišlja Se O Podizanju Pdv-A, Jer Odsustvo Budžetskih Prihoda Preti Da Poveća Budžetski Deficit. Alternativa Je Izdavanje Zapisa Trezora, Što Bi Imalo Kontra Efekat Na Smanjivanje Kamatnih Stopa. Uz Sve To, Naša Ekonomska Kriza Je Drugačija Od Svetske Krize. U Svetu Postoji Deflacija I Recesija, Što Zahteva Konvencionalno Kenjzijansko Državno Trošenje. Kod Nas Je Platno-Bilansna Kriza Uz Inflaciju I Neizmerno Državno Trošenje. U Takvim Okolnostima Postoji Sumnja Da Li Bi Porast Državnih Izdataka Pomogao Privredi Ili Bi Je Dodatno Opteretio. Nikada Se, Naravno, Ne Preduzimaju Izolovano Mere Ekonomske Politike.
Ukupni Efekti Globalne Ekonomske Krize Na Srpsku Privredu Ne Mogu Se Još Proceniti. Za Srpsku Privredu Posebno Je Nepovoljan Pad Tražnje U Evropi, Pad Cene Osnovnih Metala, Povećanje Investicionog Rizika Zemlje I Smanjenje Kreditne Aktivnosti Stranih Banaka. Dva Poslednja Efekta Posebno Će Uticati Na Smanjenje Priliva Stranog Kapitala.
Izlazak Iz Krize
Ni Jedna Zemlja Nije Izašla Iz Ekonomske Krize Dok Se Nije Promenila. Mi Smo Sada Zaokupljeni Uticajem Krize Na Privredni Rast I Moguće Povećane Nezaposlenosti I Pod Tim Ograničenjima Se Razmatraju Sve Mere Ekonomske Politike. Ovaj Pristup Je Razumljiv. Svi Su Uplašeni Od Krize I Žele Što Pre Iz Nje Da Izadju. Ali Problem Kod Ekonomske Krize Je U Tome Što Nepromišljenja Žurba Može Da Produži Izlazak Iz Krize. Naš Stav Je Da Definitivno Moramo Da Menjamo Strukturna Ograničenja Naše Privrede Da Bismo Izašli Iz Krize Na Održiv Način, Tj. Da Vrlo Brzo Ponovo Ne Padnemo U Nju. U Tom Smislu I Mi Možemo Da Verujemo Da Kriza Može Biti Šansa Za Našu Privredu. Kriza Može Da Stvori Neophodnu Javnu Podršku Za Sistemske Promene U Privrednoj Strukturi Koja Do Sada Nije Postojala.
Poruke I Pouke Za Zemlje U Tranziciji I Srbiju
Vrlo Je Verovatno Da Će Neposredni Efekti Globalne Finansijske Krize Najviše Pogađati Zemlje Koje Su Snažno Integrisane U Međunarodne Tokove Kapitala I Trgovinske Tokove. Zato Se I Očekuje Da Će Nova Tržišta (Kina, Indija) I Zemlje Koje Su Završile Tranzicije Ovaj Put Snažnije Osetiti Efekte Krize. Zemlje U Razvoju I Tranziciji Koje Su Slabije Povezane Sa Međunarodnim Finansijskim I Robnim Tokovima Neće Osetiti Snažno Neposredno Dejstvo Mimo Efekata Koji Se Difuzno Šire Na Opšte Uslove Poslovanja I Tekućeg Finansiranja Međunarodnih Poslova. Posredno Dejstvo Će Biti Primetno Na Mnogim Frontovima, Pre Svega U Izgradnji Institucija Finansijskog Sektora, Uvođenju Novih Finansijskih Instrumenata I Uopšte Inovacija. Na Jednoj Strani to Će Usporiti I U Značajnoj Meri Usložniti Procese Dalje Reforme, Ali Će Istovremeno Povećati Solidnost, Eliminisati Brzopletost I Neke Očigledne Rizike. Učiti Na Tuđim Greškama Nije Lako Ali Je Mnogo Brže I Jeftinije Od Učenja Na Sopstvenim Greškama
Na Nivou Konkretnih Poruka Za Finansijski Sektor, Ova Kriza Gotovo Taksativno Potrvđuje Neke Od Važnih Preporuka Sa Ciljem Da Se Razreše Neki Problemi, Poveća Stepen Poverenja I Smanje Rizici Koji Potiču Iz Finanskijskog Sektora:
· Rast Kredita I Ukupnog Obima Finansiranja Ne Sme Da Povećava Rizike I Mora Da Bude Usklađen Sa Održavanjem Finansijske Stabilnosti;
· Krediti I Svi Drugi Instrumenti Moraju Da Budu Podložni Merama Monetarne Politike I Kontrole (Nadzora);
· Rast Finansijskih Institucija (Povećavanja Učešća Na Tržištu) Mora Da Bude Rezultat Ekonomskog Rasta a Ne Špekulativnog Ponašanja Da Bi Se Stekla Dominantna (Ili Monopolska) Pozicija;
· Potrebno Je Unaprediti Okvir Za Vođenje Monetarne Politike I Održavanja Likvidnosti;
· Potrebno Je Unaprediti Transparentnost, Infrastrukturu I Kvalitet Korporativnog Upravljanja Na Tržištu Kapitala;
· Potrebno Je Unaprediti Kvalitet Upravljanja I Nadzora U Bankama I Osiguravajućim Društvima;
· Potrebno Je Povećati Transparentnost Vlasništva U Bankama I Preduzećima Koja Se Kotiraju Na Berzi;
· Potrebno Je Obezbediti Kompletnu Pravnu Osnovu I Tehničke Kapacitete U Pružanju Računovodstvenih I Revizorskih Usluga Po Svetskim Standardima;
· Potrebno Je Poboljšati Kvalitet Supervizije Banaka Kako Bi Se Pravilno Ocenili Stvarni Rizici Plasmana U Bankarskom Sektoru, Uključujući Učešće Kredita Koji Se Neuredno Servisiraju (Npl Ili Nonperforming Loans). Na Meta Nivou, Ova Kriza Generiše Neke Dopunske Važne Poruke I Pouke:
· Eliminisati Tvrdu Idologiju: Prisustvo Tvrde (Ekonomske I Političke) Ideologije U Vođenju Ekonomske Politike I Sprovođenju Regulativne Funkcije Na Važnim Tržištima Nije Prihvatljivo. Rasprava O “ideološkim” Razlikama Je Moguća I Poželjna, Ali Niko Ne Bi Trebalo Da Ima Pravo Veta I Samovolje U Realizovanju Sopstvenih Viđenja Ekonomske Politike I Insti Tucionalnih Rešenja. Pokazalo Se Da Ljudi Nesumnjivih Stručnih Kvaliteta, Kao Što Je Alan Grinspen, Mogu Da Naprave Velike Previde I Greške U Želji Da Afrmišu Politiku, Institucionalna Rešenja I Principe Upravljanja Koja Ideološki Preferiraju. Primeri Kršenja Pravila Struke I Principa Kvalitetnog Upravljanja Zarad Čistih Ideološih Razloga Nedopustivi Su I, Mnogo Važnije, Veoma Štetni Za Finansijski Sektor I Privredu U Celini. Neka Vrsta Kodeksa Ponašanja Koji Bi Potpisivao Svaki Državni Činovnik Koji Radi Na Pitanjima Finansijskog Sektora I Svaki Menadžer Zaposlen U Finansijskim Institucijama, Možda Bi Pomogla Da Se Eliminišu Očigledni Primeri Kršenja Pravila Struke I Dobrog Upravljanja.
· Dozvoliti Sva Rešenja Koja (Mogu Da) Daju Rezultat: Sva Ekonomsko-Politička I Institucionalna Rešenja Koja Daju Željeni Rezultat U Održavanju Ekonomske Stabilnosti, Sprečavanju I Prevladavanju Kriza I Podržavanju Održivog I Efikasnog Rasta, Dozvoljena Su. I Obratno, Nikakva Ortodoksna Rešenja Koja Ne Daju Rezultat, Nisu Prihvatljiva. Na Ovim Principima Sad I Mmf Grade Kombinaciju Politika (Monetarne Relaksacije Da Bi Se Povećala Likvidnost I Fiskalnog Stimulusa Da Bi Se Pokrenuo Rast) Od Koje Se Očekuje Da Može Dati Rešenje Finansijske Krize I Prevladavanje Opasnosti Od Veštački Pokrenute Recesije. Pri Tom Se Ne Sme Zaboraviti Da Svaka Mera Ima Svoje Negativne Strane I Može Biti “kontraindikovana” Ako Nije Pravilno Odabrana (Pravi Lek Za Datu Bolest) I Ne Primenjuje Se U Potrebnim “dozama”. Drugim Rečima, Neograničeni Opšti Fiskalni Stimulus Sigurno Nije Preporučljivo Univerzalno Sredstvo Za Iniciranje I Održavanje Privrednog Rasta.
· Uspostaviti I Održati Poverenje U Institute Tržišne Privrede I Moderne Finansijske Instrumente: Ova Kriza Je Pokazala Da Nadzorna, Kontrolna I Regulativna Funkcija Može Da Dejstvuje Jedino Ako Je Sveobuhvatna (Tj. Ako Se Odnosi Na Sve Finansijske Institucije I Na Sve Instrumente), Zasnovana Na Visokim Standardima Transparentnosti I Punog Izveštavanja I Ako Je Koordinirana Na Globalnom Nivou.
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Zaključna Razmatranja
Kriza Koja Je Zadesila Srbiju I Mnoge Druge Zemlje Nije Nastala Slučajno Nego Kao Posledica Vodjenja Neodgovorne Poslovne Politike Nadležnih Institucija Za Kontrolu Svetskog Finansijskog Tržišta I Mnogih Drugih Slabosti. Izvor Pomenutih Slabosti Potiče Od Loše Kontrole Poslovanja Investicionih Banaka I Fondova I Nekih Drugih Situacija Koje Su Se Desile. Talas Krize Koji Je Prvo Izazvan Na Volstritu Proširio Na Ostale Delove Sveta. Bekstvo Inostranog Kapitala, Drastičan Pad Berzanskih Indeksa, Nedostatak Svežeg Kapitala I Povećane Marže Na Kredite Ukratko Su Efekti Krize Kojim Je Pogodjena Svetska Ekonomija. Drugi Talas Krize Kojim Je Najviše Pogodjen Realni Sektor Proizvodi Duboke I Bolne Posledice Po Ekonomije Zemalja Koje Nisu Imale Direktno Učešće U Nastajanju Krize. Najveću Medjunarodnu Izloženost Prema Rizičnim Hartijama Od Vrednosti Su Imale Zemlje Evropske Unije, A Posledice Koje Ona Trpi Pokazuju Se Kroz Usporavanje Privredne Aktivnosti.
Posle 2009. Godine Privredu Srbije, Čiji Je Gotovo Sav Izvoz Namenjen Tržištu Evrope (96,55%), Zahvata Ozbiljna Recesija. Smanjenje Izvozne Tražnje, Smanjenje Industrijske Proizvodnje, Zatvaranje Nesolventnih Privrednih Društava, Smanjenje Zarada I Rast Nezaposlenosti Su Posledice Koje Su Obeležile Tu Godinu.
Situaciju U Kojoj Se Srbija Našla Dodatno Komplikuje Izvoz Koga Čine Pretežno Primarni Proizvodi Sa Malim Učešćem Industrijske Obrade, A Za Kojima Je Tražnja Na Svetskom Tržištu Već Na Početku Krize Ostvarila Veliki Pad. Usled Dugog Niza Godina Vodjenja Ekspanzivne Fiskalne Politike Učešće Javne Potrošnje U Budžetu Srbije Mnogo Je Povećano, Trgovinski Deficit U Poslednjim Godinama Beležio Je Rast I Sa Očekivanim Smanjenjem Priliva Stranih Direktnih Investicija, Makroekonomska Stabilnost Zemlje Je Dovedena U Pitanje. Jedan Od Načina Za Izlazak Iz Krize Ili Za Ublažavanje Efekata Krize Jeste Upravo Kreiranje Uslova Za Značajnije Privlačenje Stranih Direktnih Investicija.
Srbiji Su Potrebne Reforme Na Svim Nivoima, Kako Bi Se Povećala Konkurentnost Srpske Privrede, Koja Je Po Poslednjim Istraživanjima Svetske Banke Na Veoma Niskom Nivou. Jedna Od Reformi Odnosila Bi Se Na Obrazovni Sistem, Kojom Bi Se Unele Novine Koje Bi Omogućile Stvaranje Komparativnih Prednosti Na Tržištu Znanja U Srbiji. Upravo Je Neznanje I Pogrešan Sistem Vrednosti Investitora Bio Jedan Od Izazivača Globalne Krize. Na Jednoj Strani Nalazili Su Se Pohlepni Prodavci Sa Lošim Investicionim Planovima Koje Su Ipak Odlučili Da Ih Prodaju, Jer Su Se Na Drugoj Strani Nalazili Neobrazovani Finansijeri Koji Su Svesno Ulazili U Takave Investicione Planove. Uopšteno Gledano Tržišnim Učesnicima Osnovna Deviza Bila Je Poput One Koju Je Majkl Daglas Izgovorao Kao Tajkun Gorhn Geko U Kultnom Filmu „wallstreet”: „greed Is Good”, „pohlepa Je Dobra”.
S Obzirom Da Se Na Berzama Kupuju Tako Reći Buduća Očekivanja, A Ne Realne Vrednosti Proizvoda, Prognoze Finansijera Sa Nedovoljnim Ili Lošim Znanjima Bazirane Su Na Pogrešnim Pretpostavkama. To Ulaganje Na Bazi Pogrešnih Pretpostavki Trajalo Je Dugi Niz Godina, Sve Do Otpočinjanja Svetske Ekonomske Krize. Ovo Nas Dovodi Do Zaključka Da Nastala Kriza Ne Predstavlja Propast Tržišta Ili Kapitalizma, Već Prostu Korekciju Tržišta, Odnosno Korekciju Pogrešnih Tržišnih Očekivanja Uzrokovanih Neznanjem.
Vlade Svih Zemalja Su U Procesu Pripreme Programa Mera Za Neutralisanje Ili Ublažavanje Efekata Svetske Ekonomske Krize, Ali Je Mali Broj Zemalja Zvanično Predstavio Plan I Program Mera Za Izlazak Iz Krize. U Toj Maloj Grupi Zemalja Nalazi Se I Srbija Što Je Veoma Bitno, Jer Je Time Ona Pokazala Da Je Ozbiljno Shvatila Razmere Krize. Takodje Je Donet I Drugi Paket Mera, S Obzrom Da Se Prethodini Nije Pokazao Dovoljnim. Svi Doneti Programi Imaju Za Cilj Da Ostvare Sklad Izmedju Monetarne I Fiskalne Politike, Unaprede Koordinaciju Donetih Mera, Obezbede Neophodni Nivo Likvidnosti, Podrže Ekonomski Rast, I Smanje Uticaj Krize Na Najosetljivije Delove Stanovništva.
Na Odluke Vlada Svih Zemalja Da Uzmu Aktivnije I Sihronizovano Učešće U Rešavanju Krize Uticala Su Iskustva Iz Perioda Velike Depresije, Tridesetih Godina Prošlog Veka. U Tom Periodu Kreatori Ekonomske Politike Vodili Su Laissez-Faire Politiku, Jer Su Smatrali Da Će Tržište Samostalno Uspostaviti Ravnotežu. Nastojano Je Da Se Vodi Politika Uravnoteženog Budžeta I Većih Poreza U Cilju Smanjivanja Budžetskog Deficita. Centralne Banke Su Se Pomirile Sa Zatvaranjem Banaka I Nisu Preduzimale Značajnije Mere Da Neutrališu Pad Novčane Mase. U Cilju Smanjivanja Uvoza I Stimulisanja Domaće Proizvodnje Vodjena Je Protekcionistička Spoljna Politika.
Rezultat Ovih Mera Je Bio Katastrofalan, Pa Su Današnje Države Zaključile Da Su Troškovi Nepreduzimanja Bilo Kakvih Mera Mnogo Veći Od Troškova Intervencionističke Politike. Medjutim Ostaje Pitanje Da Li Je U Redu Da Gubitak, Koji Su Špekulanati Izazvali Svojim Lošim Poslovnim Odlukama, Bude Socijalizovan I Da Sav Teret Krize Preuzme Obično Stanovništvo.
Ekonomska Kriza Je Počela Kao Kriza Platnog Bilansa. Kriza Je Bila Predvidjena, Mada Ne I Momenat Njenog Izbijanja. Postoje Unutrašnji Strukturni Problemi Koji Su Morali Pre Ili Kasnije Da Izazovu Krizu. I Da Nije Sada Izbila Kriza, Rast Je Bio Neodrživ Zbog Naglog Pogoršavanja Strukturnih Problema. Set Makroekonomskih Mera Može Da Ublaži Krizu, Ali Neznatno Pomaže U Prevazilaženju Strukturnih Problema. U Tom Smislu Još Uvek Ne Postoje Uslovi Za Održivo Prevladavanje Krize. Osnovna Poruka Rada Jeste Da Se Moramo Suočiti Sa Dugoročnim Strukturnim Problemima, Voljno Ili Nevoljno. Postoje Dva Načina Da Se to Uradi. Prvi Je Poželjan, Ali Manje Verovatan. Potreban Je Trogodišnji Sporazum Sa Imf-Om (Makroekonomska Stabilizacija, Strukturne Reforme I Redefinisanje Ekonomske Funkcije Države) I Trogodišnji Sporazum Političkih Partija O Zajedničkoj Strategiji Izlaska Iz Krize. Drugi Način Je Manje Poželjan, Ali Verovatniji. On Podrazumeva Krah Postojećeg Dogovora Sa Imf-Om, Produbljavanje Krize I Naglo Uspostavljanje Nove Ravnoteže Na Mnogo Nižem Nivou Proizvodnje, Zaposlenosti I Platnog Deficita. Tada Će Se Ili Formirati Neophodna Kritična Masa Radi Podrške Za Promene Ili Ćemo Ući U Novi Ciklus Političke Nestabilnosti. U Svakom Slučaju Izbor Zavisi Od Nas Samih. Drugi Su Tu Da Nas Podrže Ukoliko to Stvarno Želimo.
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